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I. Введение

Как и всякая объективно существующая система, рынок обладает собственной инфраструктурой. Термин "Инфраструктура" был впервые использован еще в начале нынешнего столетия в экономическом анализе для обозначения объектов и сооружений, обеспечивающих нормальную деятельность вооруженных сил. В 40-е годы на Западе  под инфраструктурой стали понимать совокупность отраслей, способствующих нормальному функционированию производства материальных благ и услуг. В экономической литературе бывшего СССР изучение проблем инфраструктуры началось лишь в 70-е годы. Применительно к рынку (рыночной экономике) инфраструктура представляет собой совокупность организационно-правовых и экономических отношений, связывающую эти отношения при всем их многообразии в одно целое.

Рыночной экономике необходима инфраструктура – система взаимосвязанных специализированных организаций, обслуживающих поток товаров, услуг, денег, ценных бумаг и рабочей силы. Например, на товарном рынке действуют товарные биржи, предприятия оптовой и розничной торговли, фирмы, занимающиеся посреднической деятельностью и т.п. Ранее отмечалось, что рыночная система нуждается в развитой системе аккумуляции сбережений, ядром которой являются фондовые биржи и банки. В рыночной экономике возможна ситуация, когда одни участники конференции, например предприниматели не располагают необходимым количеством капитала для расширения производства, развертывания предложения товаров до уровня их спроса. В то же время другие сталкиваются с проблемой прибыльного размещения сбережений, например в виде излишков денежных средств. Для разрешения указанного противоречия, превращения сбережений в инвестиции рыночной системе необходима соответствующая инфраструктура – кредитная система, которую образуют банки, страховые компании, фонды профсоюзов и иных организаций, обладающих правами коммерческой деятельности. Существует множество вариантов прибыльного использования этих средств, когда, допустим, профсоюзные фонды инвестируются в акции, передаются взаймы коммерческим банкам и т.п. В современной экономике не один рубль или доллар не должен простаивать на долго выпадать из обращения.


Ядро кредитной инфраструктуры составляет банковская система. Практика доказала, что наиболее эффективным является ее двухъярусная строение: первый ярус – центральный (государственный) банк, второй – коммерческие, ипотечные (кредит под залог недвижимости), инновационные (кредитование нововведения)

II. Основная часть 

«Понятие рынка и его структура» 

1. Основные  элементы  и функции  инфраструктуры современного рынка.

   Под современным рынком понимают любую систему, дающую возможность покупателям и продавцам совершать свободную куплю-продажу товаров. Рыночная структура может выступать в различных формах. Это может быть традиционный рынок на городской площади; товарная, фондовая, валютная биржи или биржа труда; газетные объявления типа “продаю-покупаю”; информационно-компьютерные системы купли-продажи товаров и т. д. Существуют множество видов рынков, главные из которых можно сгруппировать по следующим трем признакам.

                   Основные    виды    рынков
	с точки зрения соответствия действующему законодательству


	по экономическому назначению объектов рыночных отношений
	по пространственному признаку

	- легальный  рынок

- теневой рынок
	- потребительский рынок

- рынок капиталов

- рынок рабочей силы

- рынок информации

- финансовый рынок

- валютный рынок и др.


	- местный рынок

- национальный рынок

- международный регио-

   нальный рынок                    

- мировой рынок




Каждый из этих рынков, в свою очередь, можно разделить на составляющие элементы. Так  рынок средств производства включает рынок земли, станков, кормов, газа и т. Д.; рынок информации- рынки научно-технических разработок, ноу-хау, патентов и др.; финансовый рынок ценных бумаг, банковских ссуд и других кредитных ресурсов.

  Современный   высокоразвитый рынок выполняет шесть  основных  взаимосвязанных  функций.

   1. Посредническая функция  состоит в том, что рынок напрямую соединяет производителей (продавцов)  и  потребителей  товаров, предоставляя им  возможность  общаться  друг  с  другом  на  экономическом  языке  цен,  спроса  и  предложения,  купли-продажи.

  2. Ценообразующая  функция  рынка  возникает  при  столкновении  товарного  спроса  и  предложения, а  также  благодаря конкуренции.  В  результате  свободной  игры  этих  рыночных  сил  складываются  цены  на  товары  и  услуги.

  3.  Информирующая  функция  рынка. Сложившиеся  цены “сообщают”  бизнесменам  о  состоянии  экономики. В частности, через  конкретный разброс  цен (скажем  на  чай, кофе и какао),  через  их падение и рост деловые люди  узнают  о  размерах  производства продукции, о насыщенности  рынка  товарами, о запросах  потребителей и т. д.

  4. Регулирующая  функция действует  через тот же  механизм  свободных  рыночных  отношений. Из  менее  выгодных  отраслей  с  пониженными  ценами (перепроизводство  продукции)  капиталы  перетекают  в  более  прибыльные  отрасли  с  повышенными  ценами ( недопроизводство). В результате  в  первых  отраслях  производство  сокращается , а во вторых - растет.

 5. Стимулирующая функция  также  осуществляется с помощью  рыночных цен. В  данном  случае  стимулируется  эффективность  экономики. Цены  “вознаграждают”  дополнительной  прибылью тех, кто  производит  товары, наиболее  нужные  потребителям, кто  совершенствует  производство,  увеличивает  производительность,  снижает  издержки.

  6. Оздоравливающая  функция  жестока,  но  экономически  оправдана. Рынок “очищает”  экономику  от ненужной  и  неэффективной  хозяйственной  деятельности. Те  предприниматели,  которые  не  учитывают  запросы  потребителей  и  не  заботятся о  прогрессивности  и  рентабельности  своего  производства  терпят  поражение в конкурентной  “борьбе” и “наказываются”  банкротством. И  наоборот,  общественно  полезные и эффективно работающие  предприятия  процветают  и  развиваются.

Термин “инфраструктура”  в общем смысле означает комплекс отраслей, обслуживающих производственную и социальную сферу народного хозяйства.


Рынок, будучи формой взаимоотношений между отдельными обособленными хозяйствующими субъектами, имеет свою специфичную инфраструктуру. 


Для обеспечения нормального режима функционирования рынка необходимо существование ряда подсистем, служб, предприятий, опосредствующих рыночные сделки.. Так на рынках товаров и услуг распространены товарные биржи, многочисленные фирмы, занимающиеся посреднической  деятельностью, маркетинговые, консалтинговые, аудиторские организации. На финансовых рынках широко представлены валютные, фондовые биржи; для обслуживания ресурсных рынков существуют сырьевые биржи, а также биржи труда.



Рыночная инфраструктура облегчает осуществление товарообменных операций, юридический и экономический контроль над ними, повышает их оперативность и эффективность, представляет информационное обеспечение. Конкретная конфигурация инфраструктуры зависит от типа и вида рынка.


Все перечисленные элементы рыночной инфраструктуры переживают в Казахстане период становления и развития. В недалеком прошлом инфраструктура товарных рынков в стране была фактически заменена централизованным натуральным распределением материальных ресурсов. Тем самым били блокированы каналы передачи коммерческой информации, подорваны стимулы к эффективному использованию ресурсов, хронической болезнью стал товарный дефицит. Ведь именно рыночная инфраструктура улавливает сигналы, идущие от потребностей и спроса, обеспечивает  восприятие этих импульсов  производителем и адекватную  реакцию на них, связывает производителей и потребителей в единый хозяйственный процесс.


Применительно к рынку как самостоятельной подсистеме инфраструктура – это совокупность организационно-правовых форм, опосредствующих движению товаров и услуг, акты купли-продажи, или совокупность институтов, систем, служб, предприятий, обслуживающих рынок и выполняющих определенные функции по обеспечению нормального режима его функционирования.


Основными элементами инфраструктуры современного рынка являются:

1. биржи (товарные, сырьевые, фондовые, валютные), их организационно оформленное посредничество;

2. аукционы, ярмарки и другие формы организационного нибержевого посредничества;
3. кредитная система и коммерческие банки;
4. эмиссионная система и эмиссионные банки;
5. система регулирования занятости населения и центры государственного и негосударственного содействия занятости (биржи труда);
6. информационные технологии и средства деловой коммуникации;
7. налоговая система и налоговая инспекция;
8. система страхования коммерческого хозяйственного риска и страховые компании;
9. специальные рекламные агентства, информационные центры, агентства средств массовой информации;
10. торговые палаты, другие общественные, добровольные и государственные объединения (ассоциации деловых людей);
11. таможенная система;
12. профсоюзы работающих по найму;
13. коммерческо-выстовочные комплексы;
14. система высшего и среднего экономического образования;
15. аудиторские компании;
16. консультативные компании;
17. общественные и государственные фонды, предназначенные для стимулирования деловой активности;
18. специальные зоны свободного предпринимательства.
Инфраструктура призвана обеспечить цивилизованный характер деятельности рыночных субъектов, её элементы не связаны субъектами извне, а порождены самими рыночными  отношениями

 







2. Биржи  и  их  роль в рыночной  экономике.

    Важную  роль  в рыночной  экономике  играют  биржи. Они  могут  быть  товарные,  фондовые,  валютные, биржи труда. 

     Дадим понятия каждой из бирж.

Биржа валютная (от лат. bursa – кошелек) – организационно оформленный и регулярно функционирующий рынок, на котором происходит торговля крупными партиями валют. Покупателями и продавцами являются преимущественно банки, которые совершают сделки за свой счет или по поручениям своих клиентов. Биржи валютные традиционно не имеют самостоятельного места функционирования и действуют обычно либо при биржах товарных, либо при биржах фондовых. В настоящее время в развитых странах преобладает прямая межбанковская торговля валютой, в связи, с чем значение биржи валютной в общем, объеме международной торговли валютой относительно невелико.  Наиболее известные биржи валютные имеются, в ФРГ, Франции, Японии, странах Бенилюкса, некоторых скандинавских странах. На биржах валютных традиционно производится официальная фиксация валютных курсов несколько раз в течение делового дня; зафиксированные курсы публикуются в официальных биржевых бюллетенях. Эти курсы используются банками и различными деловыми предприятиями в качестве справочных при заключении контракта, хотя практически большинства сделок совершаются банками по текущим валютным курсам, устанавливаемым ими. В СССР с 1991 года начала действовать биржа валютная, являющая пока структурным подразделением Госбанка. Если в валютных аукционах участвуют непосредственно предприятия, то на бирже оперируют только члены биржи – банки. Они обязаны иметь лицензию на проведение валютных операций, устойчивое финансовое положение, быть квалифицированными посредниками своих клиентов. В зависимости от изменения валютного курса банки могут либо предлагать валюту к обмену, либо снимать свои заявки. При равновесии спроса и предложения устанавливается единый курс применяемый для всех сделок банка с клиентами.


Биржа товарная – центральное звено инфраструктуры товарного рынка; учреждения, в котором осуществляются торговые сделки по купли и продажи товаров по образцам и стандартам, на основе предварительной биржевой экспертизы. В 1926 году в СССР функционировала 114 товарных бирж. Невзирая на недостатки в их деятельности, в частности отсутствие финансового контроля они сыграли существенную роль в стабилизации экономике и цен. Свертывание новой экономической политики повлекло за собой ликвидацию бирж. В настоящее время биржи товарные в нашей стране возрождаются, им принадлежит важная роль в организации горизонтальных экономических связей между товаропроизводителями. Различают биржи товарные специализированные и универсальные. За рубежом преобладают специализированные, где объектом сделки является тот или иной вид одного товара: биржа нефти, биржа хлопка, биржа цветных металлов и т.д. В СССР пока преобладают универсальные биржи товарные, но есть и специализированные. На бирже товарной по поручению своих клиентов сделки заключают посредники – брокеры; учредители биржи могут заключать на ней сделки без посредников. Биржа товарная может быть государственная или акционерной организацией, но предпочтительнее акционерной (под государственным контролем, что общепринято в мире). Биржа товарная предоставляет продавцам и покупателем помещение определенной гарантией, информационно расчетные услуги и получает за это комиссионное вознаграждение. При правильной организации информационной службы биржи товарные служат богатым источникам сведений о динамики цен, спросе и предложения на различные товары. Все сделки на бирже товарной учитываются, при этом регистрируются цены: продавца (запрашиваемая), покупателя (предлагаемая) и фактическая. Торги проводятся в заранее установленные дни. Члены и пайщики биржи товарной заранее получают перечень товаров, предлагаемых к продаже. Цены на бирже свободные, они могут колебаться, поэтому они котируются, т.е. по ним определяются типовые, наиболее характерные цены. Обычно при большом количестве сделок эти цены рассматривают специальные котировальные комиссии. По итогам торгов выпускается биржевой бюллетень, по декадам или ежемесячно – биржевые ведомости. Биржи товарные в разных городах связанны единой информационной системой. В дальнейшем наши товарные биржи будут осуществлять связь с зарубежными фирмами с помощью действующей международной системы "Глобэкс". На бирже товарной наряду с реализацией наличного товара заключаются и фьючерсные сделки, предусматривающие поставку товара, который будет произведен в будущем. Членами товарной биржи обычно являются крупные предприятия и фирмы – поставщики и покупатели значительных партий товаров, банки. Членам Российской товарно-сырьевой биржи может быть любое юридическое лицо. Формы участия в деятельности товарной биржи разные: можно приобрести постоянное брокерское место дающее право участия во всех торгах, пользования всеми услугами биржи, можно приобрести акции биржи вместе с брокерским местом дающее право не только на представительство своего брокера (брокерской конторы), но и на получение дивиденда и участия в управлении биржи. Придельное количество товарной биржи предусматривается ее уставом с учетом ее информационных и других возможностей (“пропускной способности”).

Биржа труда – организация, специализирующаяся на посредничестве между рабочими и предпринимателями с целью купли-продажи рабочей силы. Не устраняя безработицы в целом, биржи труда позволяют упорядочить наем предприятиями рабочей силы и сократить гражданам время поиска работы. При существовании системы страхования от безработицы биржи труда выполняют также функции контроля за установлением, право на получения пособия безработными и за его утратой. Биржи труда могут иметь разные формы: бюро, конторы, общество и т.п. В зависимости от форм собственности выделяются следующие их основные виды: частные, функционирующие на коммерческой основе; филантропические; общественные и государственные. Биржи труда кроме трудоустройства безработных, обычно оказывают услуги лицам, желающим переменить место работы, изучают спрос и предложение рабочей силы, собирают и распространяют информацию об уровне занятости в разрезе профессий и территорий. В компетенцию биржи труда входит также профессиональная ориентация молодежи, направление молодых людей на курсы для приобретения профессии. Важное место занимает организация переобучение и трудоустройство инвалидов. Направление биржи труда не обязательно для предпринимателей, могущих отказать в прием на работу. С другой стороны, отказ безработного от направления на роботу, как правили, влечет потерю права на пособие по безработицы. Деятельность биржи труда получила международно-правовую регламентацию в ряде конвенций МОТ. В дореволюционной России биржи труда существовали во всех губернских и во многих уездных городах до конца 1919 года, когда потребность в них отпала с введение всеобщей трудовой повинности. На смену им Наркоматом труда была создана сеть отделов учета и распределение рабочей силы. В период новой экономической политики биржи труда были восстановлены; их деятельность направлялась комитетами, состоявшие из представителей профессиональных союзов и органов на паритетных началах. Первоначально наем рабочей силы обязательно осуществлялся через биржи труда за несколькими исключениями. Затем процедура трудоустройства претерпела изменения в направлении смягчения и упрощения условий найма. В 1925 году деятельность биржи труда была реализована на основе государственного трудового посредничества (свободный наем), причем частные посреднические бюро были запрещены. К концу 1930 года биржи труда прекратили свое существования. Переход нашей экономики к рынку требует проведения структурных маневрах и существенного перераспределения рабочей силы между отраслями и регионами страны. Возникновение безработицы в определенных масштабах обусловило необходимость воссоздания трудовой биржи с учетом современных требований. Их функции не могут ограничиваться регистрацией безработных и поискам для ним рабочего места. Предстоит создать организационные, квалификационные и информационные структуры биржи труда. Программа перехода к рынку и концепция социальной защищенности, информационные системы учета вакантных рабочих мест, подготовке и переобучения кадров, формирования единой системы социальной помощи не занятым трудоспособным гражданам и др.

Фондовая биржа – организация торгующих предприятий и лиц, создаваемая для публичной торговли ценными бумагами на аукционной основе. Важнейшая цель фондовой биржи – обеспечивать быструю и эффективную куплю-продажу и перепродажу акций, облигаций и других ценных бумаг, а для их владельцев возможность обмена на деньги и обратно. Фондовая биржа аккумулирует спрос и предложения контролирующихся на бирже ценных бумаг, содействует формированию их биржевого курса. Учредители фондовой биржи сами определяют необходимые для нее функционирования органы управления, регулируют деятельность участников торговле на ней, устанавливают плату на услуги. Широкое развитие биржевой торговли ценными бумагами с постоянной публикацией курсов ценных бумаг придало фондовой бирже новую функцию – чуткого барометра состояния дел в отдельных компаниях, отраслях хозяйства и экономике страны в целом. Такая оценка позволяет владельцам денежных средств и ценных бумаг принимать решения о перемещении капиталов из отраслей в отрасль, стимулируя приток инвестиционных средств на наиболее перспективные динамически развивающиеся направления, поддерживая технические и технологические открытия и разработки, новые товары и продукты. Фондовая биржа имеет специальное оборудованное помещение достаточное для того, чтобы вместить всех участников торга, штат сотрудников, подготовленные для биржевой деятельности и имеющих необходимые юридические права для торговли ценными бумагами. Первая в России Петербургская биржа, открытая в 1703 году по указу Петра-I, совмещала функции товарной и фондовой бирж. На ней торговали сырьем, товарами, акциями, государственными облигациями, иностранными векселями. В период нэпа в СССР существовали лишь фондовые отделы при товарных биржах Москвы, Харького, Киева и других городов. Фондовая биржа может функционировать периодически, по мере накопления спроса на ценные бумаги, либо ежедневно в течении нескольких часов. И лишь при большом объеме операций и весьма развитом рынке потребуется постоянное функционирование биржи.


Фондовые биржи как организованные и функционирующие рынки по купле-продажи ценных бумаг уходят в прошлое. Им на смену приходят межбанковские телекоммуникации.

Рекламные агентства

К услугам рекламных агентств прибегают даже фирмы, имеющие сильные собственные рекламные отделы. В агентствах работают творческие и технические специалисты, которые зачастую в состоянии выполнять рекламные функции лучше и эффективней, чем штатные сотрудники фирмы. Кроме того, агентства привносят взгляд со стороны на стоящие перед фирмой проблемы, а также богатый разнообразный опыт работы с разными клиентами и в разных ситуациях. Оплата услуг агентств происходит за счет комиссионных скидок, получаемых ими от средств рекламы, и поэтому они обходятся фирмам недорого. А поскольку фирма может в любой момент разорвать контракт, у агентства есть мощный стимул работать эффективно.


Обычно основу рекламного агентства составляют четыре отдела: творческий отдел, занимающийся разработкой и производством объявлений; отдел средств рекламы, ответственный за выбор средств рекламы и размещения объявлений; исследовательский отдел, изучающий характеристики и потребности аудитории, и коммерческий отдел, занимающийся коммерческой стороной деятельности агентства. Работой над заказами каждого отдельного клиента руководит ответственный исполнитель, а сотрудникам специализированных отделов поручается обслуживание заказов одного или нескольких клиентов.


Нередко агентства привлекают к себе новых клиентов благодаря своей репутации или своей величине. Однако, как правило, клиент предлагает нескольким агентствам провести конкурентные презентации, по результатам которых и делает свой выбор.


Рекламные агентства получают компенсацию в виде комиссионного вознаграждения и иногда гонорар. Обычно агентство получает 15%-ную скидку со стоимости закупаемых им средств рекламы. Предположим, оно закупает для клиента место в журнале стоимостью 60 тыс. долл. Журнал выставляет агентству счет на 51 тыс. долл. (60 тыс. минус 15%), а агентство получает с клиента полную сумму – 60 тыс. долл., – удерживая комиссию в 9 тыс. долл. в свою пользу. Если бы клиент закупил это же место непосредственно у журнала, он также заплатил бы журналу 60 тыс. долл., поскольку комиссионные скидки представляют только аккредитованным рекламным агентствам.


И рекламодатели и агентства испытывают все большее недовольство системой комиссионных скидок. Крупные рекламодатели жалуются, что платят за те же самые услуги больше, чем мелкие рекламодатели, просто потому, что размещают большие рекламы. Рекламодатели также считают, что комиссионная система отвлекает внимание агентств от недорогих средств рекламы и кратковременных рекламных кампаний. Агентства сетуют на то, что оказывают клиенту дополнительные услуги, не получая за это никакого дополнительного вознаграждения. Сегодня все больше склоняются к системе компенсирования либо на основе прямых гонораров, либо на основе сочетания комиссии и гонораров.


На устоях деятельности агентств отрицательно сказываются и некоторые тенденции наших дней. Агентства с полным циклом обслуживания сталкиваются с растущей конкуренцией со стороны агентств с ограниченным циклом услуг, которые специализируются либо на закупках средств рекламы, либо на создании рекламных текстов, либо на производстве рекламных материалов. Коммерческие управляющие завоевывают в рекламных агентствах все больше власти и все настойчивее требуют от творческого персонала большей нацеленности на извлечение прибыли. Некоторые рекламодатели открыли собственные внутрифирменные рекламные агентства, прекратив таким образом долговременную связь со своими прежними рекламными агентствами. И наконец, Федеральная торговая комиссия хочет, чтобы рекламные агентства несли ответственность за лживую рекламу наравне с клиентами. Все эти тенденции, несомненно, вызовут ряд перемен в данной сфере деятельности, однако агентства, добротно делающие свое дело, выживут.

   Товарные  биржи реализуют  биржевые  товары - однородную,  стандартизированную  продукцию  типа  зерна,  нефти  и  т.д. Купля-продажа  товаров  , т.е. сделки  на  реальный  товар,  может  осуществляться     с  немедленной  их  поставкой  в  будущем (форвардные  сделки) ,однако  большую  часть  сделок  на  современных  товарных биржах  составляют  т.н.  фьючерсные  сделки.

                         БИРЖЕВЫЕ      СДЕЛКИ

  Сделки на  реальный                     Бестоварные

   товар.                                           ( фьючерсные) сделки

     с немедленной                                спекулятивные

      поставкой

                                                               страховочные

      форвардные                                         (хеджевые)

Фьючерсный  контракт вообще-  соглашение продать  что  либо  в  будущем  по цене , установленной  сегодня.

Бестоварные  фьючерсные сделки  предполагают  куплю-продажу товарных  контрактов, а не  самих  товаров  на  определенный  срок в расчете  на  прибыль  от  разницы  между  ценами  контракта в начале и конце  срока. При  этом  может  использоваться  одна  из двух целей.

     1. Получение  дохода  от  спекулятивной  игры--спекулятивные  сделки. Одна  часть  биржевых  спекулянтов (“быки”)  играют  на  повышение  цен в будущем, а  другая (“медведи”) на  понижение.

          2. Страхование(или  хеджирование)  реальной  стоимости  товара от возможных  потерь  при  изменении цен - страховочные  или  хедже вые  сделки. Суть  здесь  в  том  ,что  страховочная  фьючерсная  сделка (только  обратная  по  характеру) сопровождает (подстраховывает)  обычную сделку  на  реальный  товар. 

   Фондовая  биржа - учреждение, которое  профессионально  организует  и  обслуживает  куплю-продажу  ценных  бумаг.

  Товарные биржи как и  фондовые  играют  большую  роль  в  экономике. Они  служат ее  рыночными  стабилизаторами,  выравнивая  спрос  и  предложение , благодаря  непрерывному потоку  купли-продажи.

  Акция- ценная бумага, свидетельствующая  о  том,  что  ее  держатель

1. вложил  определенную  сумму  денег  в  капитал  данного  АО ;

2.  является совладельцем  этого  капитала (в размере  соответствующей  доли);

3.  имеет  право  на  получение  соответствующей  части прибыли  АО- дивиденда.

Существует  множество  видов  акций,  различаемых  по  разным  признакам.
                           Основные  виды  акций  

По характеру         По формам     По обеспече-     По  харак-

 распоряжения        выпуска          нию  права        теру полу-

                                                          голоса              чения  и

                                                                                  размерам

                                                                                   дохода

- Именные           -Сертификат-    -голосующие    -обыкнове-

                               ные                                             нные

-предъяви-          -безналичные   -неголосующие -привелеги-

  тельские                                                                 рованные

Сертификатные -акции, которые  материально  представляют особый  документ - сертификат (обычно именной).

Безналичные- существуют в безбумажной форме - учетных записях АО или в памяти ЭВМ. Наиболее важно  разделение акций на обыкновенные и привилегированные.

Обыкновенные  а). Дают  право  голоса и право  на  участие в управлении АО; б).возможна отсрочка их выплаты (при низкой прибыли или  необходимости развивать  производство).

Привилегированные акции (или  преференциальные- префакции) обладают  большей гарантией: дивиденды  по  ним  выплачиваются  регулярно. Однако размер их фиксирован, что  может  означать  меньшую  доходность. Кроме  того  префакции не  дают  права  голоса.

ОБЛИГАЦИЯ-- долговое  обязательство  по  которому  заемщик (АО) гарантирует  держателям  облигации (кредитору)

 1. Возврат  обозначенной  в  ней  суммы.

 2. Регулярное  получение  дохода  в виде  процента.

С  помощью  облигаций  крупные  АО  привлекают  к  себе  дополнительные  денежные  средства  для  инвестиции. 

     Обращение  акций  на  рынке  ценных  бумаг  предполагает  их  многократный  переход  из  рук  в  руки.  При  этом  первичное  размещение, т.е.  продажа  эмитентом своих  акций  их  первым  владельцам  по  номинальной  цене,  обезналиченной  на  ценной  бумаге. Что  касается  дальнейшей  свободной купли-продажи  акций и зависит  от  многих  факторов: отход  успехов и перспектив  данного  АО,  гарантированности  и  размеров  его  дивидендов,  от  банковского  счета  по  вкладам ( покупатели  акции  всегда  сравнивают  уровень  доходов  по акции  и  по  вкладам  в  банки) и т. д.Колебания курсов  акций  ведущих компаний заметно  влияют на  экономическую  конъюнктуру  в  данной  стране  и в мире  в  целом.  Поэтому  во  многих странах  ежедневно  вычисляются  и  публикуются  специальные  индексы, обобщенно  отражающие  изменение  курсов  акций крупнейших  фирм, а значит  и  уровень  деловой  активности. Наиболее  известным  из  таких  показателей  является  индекс  Доу-Джонса - средний  показатель  курсов  акций  ведущих  компаний США (на сегодня  по  65  фирмам).

3.  Кредитная система

               Необходимость кредитных отношений в рыночной экономике обще известны. С одной стороны, у отдельных фирм, частных лиц и прочих участников рыночных отношений возникает временно свободные денежные средства: излишки денежных средств в виде амортизационных отчислений, временно свободные средства в связи с несовпадением времени реализации товаров и услуг и времени приобретения новых партий сырья, материалов и т.п., а также в связи с сезонным производством; средства, накопленные, но не использованные для расширения производства, выплаты заработной платы, денежные доходы и сбережения населения. С другой стороны, у участников рыночных отношений возникает потребность в дополнительных средствах, сверх тех, которые они имеют на данный момент.


Возникает противоречие, вполне разрешимое с помощью особой инфраструктуры рыночного хозяйства – кредитной системы.

Кредитная система государства. Кредитная система – это совокупность кредитно-финансовых учреждений, создающих, аккумулирующих и предоставляющих денежные средства на условиях срочности, платности и возвратности.

Кредитная система государства складывается из банковской системы и совокупности так называемых небанковских банков, то есть не банковских кредитно-финансовых институтов, способных аккумулировать временные свободные средства и размещать их с помощью кредита. В мировой практике небанковские кредитно-финансовые институты представлены инвестиционными, финансовыми и страховыми компаниями, пенсионными фондами, сберегательными кассами, ломбардами и с кредитной кооперацией. Эти учреждения, формально не являясь банками, выполняют многие банковские операции и конкурируют с банками. Однако, несмотря на постепенное стирание различий между банками и небанковскими кредитно-финансовыми институтами, ядром кредитной инфраструктуры остается банковская система.

Вся совокупность банков в национальной экономике образуют банковскую систему страны. В настоящее время практически во всех странах с развитой рыночной экономикой банковская система имеет два уровня.

Первый уровень банковской системы образует центральный банк (или совокупность банковских учреждений, выполняющих функции центрального банка, например федеральная резервная система США). За ним законодательно закрепляются монополии на эмиссию национальных денежных знаков и ряд особых функций в области денежно-кредитной политики. Второй уровень в двухуровневой банковской системы занимают коммерческие банки (частные и государственные).
Банк - кредитно-финансовое  предприятие,  основу  деятельности  которого  составляет  привлечение  и  эффективное  распределение  денежных  капиталов.

    Капитал  банка  можно  разделить  на  собственный (обычно  не  более  10 % всех  средств  и  привлеченный - главным  образом  депоненты. Кроме  того  в  общем  капитале  любого  банка быделяют  т.н.резервный  капитал. Это тот  минимум  денежной  наличности,  который  обеспечивает  банковскую  ликвидность, т.е. постоянную  способность  банка  выдавать  деньги  по  требованию  клиентов. Размер  этого  наличноденежного  минимума  определяет  норма  резервного  капитала,  которую  обычно  устанавливает  для  всех  банков  центральный  банк  страны.

       Типы  банков  можно  свести  к  двум  основным. Центральные  банки  называют  “ банками  для  банков”, так как  они  обслуживают  все другие  банки и финансово-кредитные учреждения, а также  правительство( поэтому  обычно  они  являются  государственными). Центральные банки, помимо  того, регулируют  и  контролируют  денежное  обращение и и  всю  финансово - кредитную  систему,  хранят  у  себя  денежные  средства  других  банков  и  официальные  золото-валютные  резервы  страны.

       Коммерческие  банки-это  “банки  для  всех”. Они  имеют  дело  с  разными  клиентами- от  мелких  вкладчиков  до  крупных  фирм, и бывают универсалными (многооперационными)  или специализированными,  региональными  или  отраслевыми  и  т.д.

     Основные  виды  банковской  деятельности  можно  свести  к следующим  семи  направлениям.

  1. Прием  и  хранение  вкладов.

  2. Кредитование  чаще  всего  осуществляется  под  залог  ценных  бумаг,  товаров, а также  земли  и  другой  недвижимости (ипотечный  кредит);  кредиты  без  залога  даются  лишь  надежным  заемщикам.

  3. Расчетное  обслуживание - посредничество  в  платежах  по  товарным  поставкам,  по  заработной  плате,  налогам,пошлинам, между  предпринимателями,  населением  и  государством,  а  также  ведение  их  счетов  и  т.п.

   4. Учет  векселей  (или  их  дисконтирование)  заключается  в  том,  что  банк  скупает  векселя  с  еще  не  наступившим  сроком  погашения, удерживая  при  этом  учетный  процент  (дисконт)  в  свою  пользу  (позднее,  при  наступлении  срока  платежа  он  предъявляет  их  векселедателям  к  оплате). Таким  образом,  дисконтовать  вексель - значит  купить  его  по  цене  ниже  его  номинальной  стоимости.
   5. Информационно-консультационные  услуги.
   6. Торгово-комиссионная  деятельность  охватывает  торговлю  золотом, операции  с  ценными  бумагами, размещение  займов,  обмен  валют,  услуги, связанные  с  лизингом  (долгосрочная  аренда  или  сдача  производственных  сооружений,  машин  и  другого  оборудования  в  аренду,  иногда  с  последующем  выкупом  имущества),факторингом (факторные  операции) и  т.д.

   7. Доверительные  операции (или трастовые) -  это  управление  чьей  либо  собственностью (землей,  ценными  бумагами  и  прочим)  по  доверенности.

Итак:

    Основные  виды  банковской  деятельности

- Прием и хранение  вкладов

- Кредитование

- Расчетное  обслуживание

- Учет  векселей

- Информационно - консультационные  услуги

- Торгово - комиссионная  деятельность

- Доверительные   операции

Помимо  банков  существуют и другие  кредитно-финансовые  “банкоподобные”  учреждения : страховые  компании,  пенсионные  фонды,  кредитные  кооперативы  и  т.п. Огромные  капиталы  этих  своеобразных  “денежных  бассейнов”  тоже  могут  использоваться  для  кредитования  и  инвестирования  производства. В  их  деятельности можно  выделить  одну  или  две  основных  операции,  они  доминируют  в  относительно узких  секторах  рынка  ссудных  капиталов  и  имеют  специфическую  клиентуру

- Инвестиционные компании  занимаются  эмиссионно-учредительской деятельностью, т.е. проводят  операции  по  выпуску  и  размещению  ценных  бумаг.  Они  привлекают  капитал  путем продажи  собственных  акций  или  за  счет  кредита  коммерческих  банков.

- Сберегательные учреждения ( взаимно-сберега      тельные   ассоциации, кредитные  союзы)  аккумулируют  сбережения  населения  и  вкладывают  денежный  капитал  в  основном  в  финансирование  коммерческого и жилищного строительства.

- Страховые  компании, главная  функция  которых- страхование  жизни,  имущества  и  ответственности,  превратились  в  настоящее  время  в  важнейший  канал  аккумуляции  денежных  сбережений  населения  и  долгосрочного  финансирования  экономики.  Основное  внимание  страховые  общества сосредоточили  на  финансировании  крупнейших  корпораций  в  области  промышленности,  транспорта  и  торговли.

- Пенсионные  фонды,  как  и  страховые  компании, активно  формируют  страховой  фонд  экономики,  который  приобретае  все  большую  роль   в  процессе  расширенного  воспроизводства.  Пенсионные  фонды  вкладывают  свои  накопленные  денежные  резервы  в  облигации  и  акции  частных  компаний  и  ценные  бумаги  государства,  осуществляя,  таким  образом,  финансирование,  как  правило  долгосрочное  экономики  и  государства.

- Инвестиционные  компании  выполняют  роль  промежуточного  звена  между  индивидуальным   денежным  капиталом  и  корпорациями,  функционирующими  в нефинансовой  сфере. Инвестиционные  компании   отличаются  от  сберегательных  учреждений  тем , что  их  сбережения  изменяются  в  зависимости  от  колебаний  курсов  ценных  бумаг.  Повышение   цены  на   акции ,  которыми  владеет  компания, приводит  к  росту  курса  ее  собственных  акций. Основной  сферой  приложения  капитала  инвестиционных  компаний  служат  акции  корпораций.

В  современных  условиях  специализированные  кредитно-финансовые  институты  заняли  важнейшее  место  на  рынке  ссудных  капиталов,  превратившись  в  основной  резервуар  долгосрочного  капитала  на  денежном  рынке.

III. Заключение

Инфраструктура рынка как быстро развивающееся многообразие рыночных отношений.

Рыночной экономике необходима инфраструктура – система взаимосвязанных специализированных организаций, тема взаимосвязанные потоки товаров, услуг, денег, ценных бумаг и рабочей силы. Например, на товарном рынке действуют товарные биржи, предприятия оптовой и розничной торговли, фирмы, занимающиеся посреднической деятельности, и т.п. Ранее отмечалось, что рыночная система нуждается в развитой системе аккумуляции сбережений, ядром которой являются фондовые биржи и банки.

1.
Коммерческие банки и фондовые биржи имеют общее функциональное значение – аккумулировать сбережения для последующего их инвестирования. Вместе с тем они различаются по цели деятельности, характеру операций и риску.

2.
Биржа представляет собой организованный оптовый рынок. По типу биржевого товара различают товарные, фондовые и валютные биржи. В современной экономике существуют публично-правовые и государственные биржи. Деятельность биржи регламентируются ее уставом. На бирже действуют посредники – брокеры, выполняющие поручения клиентов, и дилеры, покупающие и продающие товары. Специалисты (джобберы) курируют определенную группу товаров и ценных бумаг корпорации или отрасли.

3.
Биржа, как барометр, характеризует состояние всего народного хозяйства, индикаторами которого являются биржевые курсы (рыночные цены). Они формируются под влиянием спроса и предложения. Структура спроса на ценные бумаги во многом определяется общеэкономическими факторами, динамику которых предугадать довольно сложно. Структура предложения ценных бумаг зависит от микроэкономических факторов.

4.
Наряду с рынком реального товара существует рынок, на котором торгуют правами на покупку (“call”) и правами на продажу (“put”) товара. При этом покупатель контракта обладает правом выбора и платит за это премию. Такая сделка является опционом. Покупатель опциона страхуется в размере премии от понижения (“call”) или повышения (“put”) цены. А страхование продавца отсутствует. Прибыль продавца опциона ограниченна премией, прибыль покупателя может быть сколь угодно большой, начиная с некоторой цены.

5. На рынке фьючерсов покупаются и продаются типовые контракты на биржевые товары. Единственным переменным параметром является цена, которая определяется покупкой противоположного фьючерсного контракта (метод хеджирования). Различают совершенный хедж, когда убыток по контракту на реальный товар полностью компенсируется прибылью по фьючерсны контрактам, и несовершенный хедж, когда происходит частичная компенсация. Продавцы и покупатели контрактов равноправны и одинаково страхуются.

Все экономические связи рыночных субъектов приобретают юридическую, волевую форму (примером может служить хозяйственный договор, закрепленный или не закрепленный законом), конкретные же формы рыночных отношений проявляются в количественных и качественных соотношениях основных элементов рынка – спроса, предложения, цен и т.д., составляющих в целом рыночный механизм.
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